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Politica de Investimento
Plano Serpro Il — PSII

2018 a 2022

Serpros - Fundo Multipatrocinado

Aprovada na 22 Reunido Extraordinaria do Conselho Deliberativo realizada em 20/12/2017
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1 Introducao

Visando atingir e preservar o equilibrio atuarial, a seguranga e a solvéncia do Plano Serpro Il - PSII,
foi elaborada esta Politica de investimento (Pl), que estabelece os principios e diretrizes a serem
seguidos na gestdo dos investimentos dos recursos correspondentes as respectivas reservas técnicas,
fundos e provisdes, que estdao sob a administracao desta Entidade.

Este documento foi elaborado com base na Resolu¢cdo CMN n23.792, de 24 de setembro de 2009, na
Resolucdao BACEN n2 4.449, de 20 de novembro de 2015, na Resolucdao CGPC n2 04, de 30 de janeiro
de 2002, e respectivas alteracdes, na Resolucdao CGPC n? 7, de 4 de dezembro de 2003, e alteracdes
posteriores, na Instrugdo PREVIC n2 02, de 18 de maio de 2010 e na Instrucdao PREVIC n2 06, de 14
de dezembro de 2011, que dispdem sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC e nas
alteragbes posteriores.

Compete a Diretoria Executiva elaborar a Politica de investimento e submeté-la para aprovacao do
Conselho Deliberativo. E de responsabilidade do Conselho Fiscal, o efetivo controle da gestdo da
entidade, de acordo com o Art. 19, da Resolugdo CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004.

O Comité de Aplicagbes (CAP) tem natureza consultiva, autbnoma e permanente, sendo a sua
atuacdo voltada ao assessoramento da Diretoria Executiva nas questdes relativas a investimentos e
desinvestimentos, visando subsidiar a tomada de decisdo relacionada aos recursos dos planos de
beneficios administrados pelo Serpros, observadas as peculiaridades de cada um.

Esta politica de investimento apresenta as diretrizes para a aplicagcdo dos recursos garantidores do
Plano Serpro Il - PSII, administrado pelo Serpros, cujas principais caracteristicas sao:

« Tipo de Plano: Contribuicdo Variavel;
« CNPB: 1998.00777-4;
» Meta Atuarial: INPC + 5,58% a.a.;

« Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Tatiana Cardoso Guimardes da
Silva (Diretora de Seguridade);

+ Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Sérgio Ricardo Vieira (Diretor de
Investimento);

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2018 e suas definicdes
compreendem o periodo de 60 meses, ou seja, sao validas para o periodo de janeiro de 2018 a
dezembro de 2022.

2 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta politica de investimento buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a exposi¢gdo excessiva a riscos
inadequados aos objetivos do plano.
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Esta Politica de Investimento (Pl) foi aprovada pela Deliberagdo 07/2017 do CDE e entrara em vigor
em 1° de janeiro de 2018. Sua vigéncia compreende o periodo de 60 meses que se estende de janeiro
de 2018 a dezembro de 2022, conforme a Resolucdo CGPC n? 7, de 4 de dezembro de 2003, e
alteragdes posteriores. Quando necessario e devidamente justificado, esta politica devera ser
revisada, devendo ser submetida ao rito de aprovagao.

3 Diretrizes para Aloca¢ao dos Recursos
Essa politica é definida com o objetivo de maximizar a probabilidade de atingir os objetivos de
investimentos.
O Serpros adota e implementa uma politica de alocacdo de ativos que se baseia nos seguintes fatores:
1. Caracteristica do Passivo Atuarial;
2. Retorno esperado considerando as correlagdes entre as diversas classes de ativos;

3. Avaliacdo das condi¢des econdmicas de curto, médio e longo prazo incluindo inflacdo e niveis
de taxa de juros;

4. Requisitos de liquidez.

A alocacdo de ativos sera conduzida dentro do processo de revisdo anual da politica de
investimentos.

Os recursos do Plano Serpro Il - PSIl podem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagdo:
= Segmento de Renda Fixa
=  Segmento de Renda Variavel
= |nvestimentos Estruturados
= |nvestimentos no Exterior
= Imdveis

= Segmento de Operag¢des com Participantes

3.1 Expectativas de Retorno

A caracteristica do plano de beneficios, seu grau de maturacdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigacGes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as seguintes
diretrizes dos investimentos:

+ as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacao;

» aalocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

+ 0s limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;

« osindexadores e prazos de vencimentos dos investimentos;

« aescolha por ativos que possuem ou ndo amortizacdes ou pagamento de juros periddicos.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve
levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer,
mensuradas através de um modelo estatistico aplicado no relatério ALM, que observa a volatilidade
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historica apresentada por eles para estimar as possiveis variacées, dada uma expectativa de retorno.
A correlacdo entre os ativos que ja se encontram na carteira e os passiveis de aplicagdo é uma variavel
importante para esta definicao.

O Serpros elaborou trés cendrios: o cendrio base, o alternativo | e o alternativo Il. A combinacdo entre
estes cenarios, considerando as projecdes das varidveis macroecondmicas, serviram de base para o
estudo de ALM, elaborado em novembro de 2017 com base no cadastro de julho do mesmo ano,
identificando a alocacdo de ativos que apresentem o melhor resultado para o plano, considerando
os riscos de liquidez e solvéncia.

O resultado da andlise de cenarios e ativos da carteira do Plano Serpro Il - PSll se encontra no quadro
abaixo, que demonstra a expectativa de retorno em relacdo a cada segmento de aplicacdo, bem
como os compara com o observado nos ultimos periodos.

Cenarios Politica de investimentos
Cenario Base

2018 2019 2020 2021 2022
IGPM 446%  431%  424% 4 14% 4.03%
IPCA 406%  420%  4,06% 4.01% 4.01%
SELIC 691%  797%  810% 7.99% 8.58%
IMOVEIS 808%  793%  7.86% 7.75% 7.64%
EMPRESTIMOS 1364% 1477%  1491%  1479%  1542%
IBOVESPA 10,96% 1135%  1122%  1117%  11,30%

TAXA REAL DE JUROS

2,74%

3,62%

3,88%

3,83%

4,.40%

Cenarios Politica de investimentos
Cenario Alternativo | (Pessimista)

2018 2019 2020 2021 2022
IGPM 8,55%  500%  500% 5,00% 4.23%
IPCA 569%  500%  500% 5,00% 4.65%
SELIC 757%  939%  998% 9.63% 10,84%
IMOVEIS 554%  400%  4,00% 4.00% 3.23%
EMPRESTIMOS 1158% 1347%  1408%  1372%  14,97%
IBOVESPA 6,31%  570%  556% 5,26% 5.70%
TAXAREALDE JUROS  178%  418%  474% 4.41% 5.91%

Cenarios Politica de investimentos
Cenario Alternativo Il (Otimista)

2018 2019 2020
IGPM 335%  364%  375% 3,00% 3.20%
IPCA 320%  3.80%  350% 3,50% 3 65%
SELIC 6,38%  650%  630% 6,00% 5.96%
IMOVEIS 10,63% 1094%  1106%  1026%  1047%
EMPRESTIMOS 1583% 1596%  1574%  1541%  1537%
IBOVESPA 1212% 1315%  1323%  1366%  13,79%

TAXA REAL DE JUROS

3,08%

2,60%

2,71%

2,42%

2,23%

Fonte: FOCUS BACEN
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Os resultados da analise de cendrios e ativos da carteira do Plano Serpro PSIl, delineado na
modalidade contribui¢cdo varidvel (CV), que estdao segregados em contribuicdo definida (CD) e
beneficio definido (BD), se encontram nos quadros a seguir, que demonstram as expectativas de
retorno em relacdo a cada segmento de aplicacdo, bem como os comparam com os observados nos
ultimos periodos.

Plano Serpro Il — PSII — beneficio definido

RENTABILIDADES

SEGMENTO
1° Semestre 2017 Estimativa 2018
Consolidado 11,73% 4,43% 9,64%*
Renda Fixa 14,43% 4,68% 9,64%*
Renda Variavel 9,33% 6,71% 10,96%**
Investimentos Estruturados -3,05% 2,62% 8,29%** *

Investimentos no Exterior - o -

Imdveis 5,45% 0,52% 8,08%* ***

Operagoes com Participantes 34,43% 11,14% 13,64%*****

Plano Serpro Il — PSIl — contribui¢do definida

RENTABILIDADES

SEGMENTO
1° Semestre 2017 Estimativa 2018
Consolidado 11,21% 4,62% 9,64%*
Renda Fixa 14,63% 4,77% 9,64%*
Renda Variavel 9,38% 6,75% 10,96%**
Investimentos Estruturados -6,17% 1,92% 8,29%** *

Investimentos no Exterior - o -

Iméveis 5,45% 0,52% 8,08%****

Operagdes com Participantes 27,26% 16,33% 13,64%* ****

* IPCA projetado para 2018 + 5,58% ao ano
** lbovespa projetado para 2018

**% 120% da SELIC projetado para 2018
**** valor projetado para imdveis em 2018

**%x* valor projetado para empréstimos em 2018

4 Faixas de Alocagao por Segmento

A tabela a seguir apresenta a alocagao-objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugdo CMN n2 3792/2009. Essa alocagdo foi definida com base em estudo de
macro alocagao de ativos no ALM.

Os recursos do Plano Serpro Il = PSII, para fins de alocagao, respeitando as especificidades do plano,
cuja modalidade é contribuicdo variavel (CV), estdo segregados em contribuicao definida (CD) e
beneficio definido (BD), conforme as tabelas abaixo:
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Plano Serpro Il — PSII — beneficio definido

SEGMENTO ALOCACAO ATUAL LIMITE LEGAL ALOCACAO OBJETIVO HINTES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 85,54% 100% 87,23% 60,00% | 100,00%
Renda Variavel 2,40% 70% 2,60% 0,00% 15,50%
Investimentos Estruturados 11,50% 20% 9,52% 0,00% 15,50%
Investimentos no Exterior 0,00% 10% 0,00% 0,00% 0,00%
Imoveis 0,41% 8% 0,48% 0,00% 5,00%
Operagoes com Participantes 0,15% 15% 0,17% 0,00% 15,00%

Plano Serpro Il = PSIl — contribui¢ao definida

SEGMENTO ALOCACAO ATUAL LIMITE LEGAL ALOCACAO OBJETIVO HINITES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 79,83% 100% 79,57% 60,00% | 100,00%
Renda Variavel 7,21% 70% 7,55% 0,00% 15,50%
Investimentos Estruturados 10,42% 20% 9,99% 0,00% 14,00%
Investimentos no Exterior 0,00% 10% 0,00% 0,00% 0,00%
Imdveis 1,20% 8% 1,39% 0,00% 5,00%
Operagoes com Participantes 1,34% 15% 1,51% 0,00% 15,00%
5 Limites

Os valores superiores a 3% dos Recursos Garantidores do Plano PSIl, por emissor, considerando
aplicagGes em carteira e a aplicagdo em curso, ou o valor determinado na Regra de Algada vigente, o
gue for menor, sejam encaminhados para autorizagdao do Conselho Deliberativo (CDE), excetuando-
se aplicagbes em titulos publicos da divida federal, que devera atender a regra de algada em vigor.

5.1 Por modalidade de investimento

Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos
e pelas Resolugdes CMN n2 3792/2009, 4.275/2013 e 4.449/2015, conformes tabelas abaixo.

LIMITES
MODALIDADE DE INVESTIMENTO

PSII BD PSII CD
Renda Fixa 100% 100,0% 100,0%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 100,0% 100,0%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 10,0% 10,0%
Letras Financeiras (LF), Certificados de Dep6sito Bancario (CDB) e Depésitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) 80% 7,0% 7,0%
Debéntures 80% 7,0% 7,0%
Notas Promissorias 20% 0,0% 0,0%
Cédulas de crédito bancério (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario (CCCB) 20% 0,0% 0,0%
Notas de crédito a exportagdo (NCE) e cédulas de crédito a exportagéo (CCE) 20% 0,0% 0,0%
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Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de cotas de FIDC 20% 0,2% 0,2%
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 20% 0,0% 0,0%
Cédulas de crédito imobiliario (CCI) 20% 0,0% 0,0%
Titulos do agronegacio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario) 20% 0,0% 0,0%
Demais titulos e valores mobiliarios (exceto debéntures) de companhias abertas, exceto de securitizadoras 20% 0,0% 0,0%
Renda Variavel 70% 15,5% 15,5%
Acdes de companhias abertas admitidas & negociagéo no segmento Novo Mercado da BM&FBovespa 70% 15,5% 15,5%
Acdes de companhias abertas admitidas a negociagéo no segmento Nivel 2 da BM&FBovespa 60% 15,5% 15,5%
Acdes de companhias abertas admitidas a negociagéo no segmento Bovespa Mais da BM&FBovespa 50% 15,5% 15,5%
Acdes de companhias abertas admitidas a negociacéo no segmento Nivel 1 da BM&FBovespa 45% 15,5% 15,5%
Acdes sem classificagdo de governanga corporativa + cotas de fundos de indices de agdes (ETF) 35% 15,5% 15,5%
Titulos e valores mobiliarios de emisséo de Sociedades de Propésito Especifico (SPE) 20% 11,0% 9,5%
Debéntures com part. nos lucros + Cert. Potencial Adicional de Construgao + Crédito de Carbono + Ouro 3% 0,0% 0,0%
Investimentos estruturados 20% 15,5% 14,0%
Fundos de participagdo 20% 15,5% 14,0%
Fundos Mutuos de Investimentos em Empresas Emergentes 20% 15,5% 14,0%
Fundos Imobiliarios 10% 0,0% 0,0%
Fundos multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a legislagéo estabelecida pela CVM 10% 6,5% 7,5%
Investimentos no exterior 10% 1,0% 1,0%
Iméveis 8% 8,0% 8,0%
Operagoes com participantes 15% 15,0% 5,0%

Os limites calculados na tabela modalidade de investimento foram definidos para absorver eventual
aumento por rentabilidade dos recursos ja investidos. Nao serd permitida novas alocagdes em
nenhuma das modalidades listadas na tabela, com excec¢do dos titulos da divida mobiliaria federal e
os segmentos de renda varidvel (todos os itens exceto titulos e valores mobilidrios de emissdo de
Sociedades de Propdsito Especifico — SPE), Letras Financeiras (LF), Certificados de Depdsito Bancério
(CDB), Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE), debéntures de emissdo publica de
companhias abertas com registro na CVM e Fundos multimercado cujos regulamentos observem
exclusivamente a legislagao estabelecida pela CVM e imdveis e operagdes com participantes.
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5.2 Alocagdo por Emissor

LIMITES

ALOCAGAO POR EMISSOR

LEGAL PSII BD PSII CD

Tesouro Nacional 100% 100% 100%
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20% 20%
Tesouro Estadual ou Municipal 10% 0% 0%
Companhias abertas com registro na CVM 10% 6% 6%
Organismo multilateral 10% 0% 0%
Companhias securitizadoras 10% 0% 0%
Patrocinador do Plano de Beneficios 10% 0% 0%
FIDC/FICFIDC 10% 1% 1%
Fundos de Indice Referenciado em Cesta de Agdes de Companhias Abertas 10% 1% 1%
Sociedades de Propésito Especifico — SPE 10% 4% 4%
FIFIC Classificados no Segmentos de Investimentos Estruturados 10% 10% 10%
Outros 5% 0% 0%
5.3 Concentragdo por Emissor

LIMITES

CONCENTRACAO POR EMISSOR

PSII BD PSII CD

% do capital votante de uma mesma Cia. Aberta 25,0% 3,0% 3,0%
% do capital total de uma mesma Cia. Aberta ou de uma mesma SPE 30,0% 3,0% 3,0%
% do PL de uma mesma Instituigéo Financeira 25,0% 8,5% 6,0%
% do PL de Fundo de indice Referenciado em Cesta de agGes de Cia. Aberta 25,0% 0,0% 0,0%
% do PL de Fundo de Investimento classificado no Segmento de Investimentos Estruturados 25,0% 25,0% 25,0%
% do PL de Fundo de Investimentos classificados no Segmento de Investimentos no Exterior 25,0% 1,0% 1,0%
% do PL de Fundos de indice no Exterior negociados em Bolsa de Valores no Brasil 25,0% 1,0% 1,0%
% do Patrimdnio Separado de Certificados de Recebiveis com Regime Fiduciario 25,0% 0,0% 0,0%
5.4 Concentragdo por Investimento
. LIMITES
CONCENTRACAO POR INVESTIMENTO >
LEGAL POLITICA

% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25,0% 13,0%

% de uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 25,0% 25,0%

% de um mesmo empreendimento imobiliario 25,0% 0,0%

6 Ativos Elegiveis

Abaixo, os ativos elegiveis por segmentos para as Carteiras de Investimento, ou seja, os ativos que,
uma vez apreciados pelo Comité e aprovados pela Diretoria Executiva podem ser adquiridos ao longo
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da vigéncia desta Politica de Investimentos tanto para a carteira prépria como para fundos exclusivos
dos quais o Serpros seja gestor ou cotista. As aplicacGes realizadas pelo Serpros devem seguir os
manuais de investimento vigentes.

6.1 Renda Fixa

= QOs titulos da divida publica mobiliaria federal;

= QOs titulos e valores mobilidrios de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Bacen e

= QOs titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo de companhias abertas com registro
na CVM.

Os titulos ou valores mobiliarios de emissores nao relacionados acima somente podem ser adquiridos
em motivo de reestruturacdo dos investimentos em carteira, se observadas as seguintes condicoes:

I.  Com coobrigacdo de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen;

II.  Com cobertura de seguro que ndo exclua cobertura de eventos relacionados a casos fortuitos
ou de forga maior e que garanta o pagamento de indenizagdo no prazo maximo de 15 (quinze)
dias apds o vencimento do titulo ou valor mobiliario; e

[ll.  Emissores devem possuir registro na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)

6.2 Renda Variavel

Cotas de Fundos de Investimentos em Ac¢Ges (FIA), cotas de Fundos de investimentos em Cotas de
FIA e acbes de companhias abertas e os correspondentes bonus de subscricdo.

Operacoes de empréstimo de acBes poderdo ser realizadas, com o objetivo de potencializar o retorno
da Carteira de Renda Varidvel. Além disso, devem seguir as melhores praticas de mercado, conforme
avaliado e apreciado pelo Comité de AplicacOes para aprovacao da Diretoria Executiva.

6.3 Operagdes com Participantes

Empréstimos com recursos do Plano aos seus participantes e assistidos.

Cabe ressaltar que a concessdo de empréstimo ndo é beneficio para participantes e assistidos, mas
uma forma de rentabilizar os recursos garantidores do Plano.

6.4 Operagbes com imoveis

= Osempreendimentos imobilidrios, entendidos como aqueles imdveis que estejam em fase de
construcdo, sem conclusdo por habite-se, auto de conclusdo ou documento equivalente
concedido pelo érgdao administrativo competente.

= QOsimoveis para aluguel e renda; e

= Qutros imdveis, dados em garantias dos investimentos nos segmentos acima.
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6.5 Investimentos Estruturados

Cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a
legislacdo estabelecida pela CVM. Dentre os critérios técnicos a serem analisados, devem ser
enfatizados os critérios de rentabilidade, risco e de liquidez, ou seja, o fundo deve ser do tipo
aberto e que permita resgates em prazo que seja aprovado pela Diretoria Executiva.

7 Restricoes

Com o objetivo de zelar por elevados padrdes éticos e adotar praticas que garantam o cumprimento
do seu dever fiduciario em relacdo aos participantes e assistidos dos planos de beneficios,
observando os principios de boa-fé, lealdade e diligéncia, sdo estabelecidas as vedacdes a seguir, a
serem observadas na vigéncia desta politica de investimentos.

Os eventos de reestruturacdo nao serdo considerados como nova aquisicao e deverao respeitar os
limites definidos no item 5 desta Politica. O Serpros ndo poderd, em hipdtese alguma, ser o primeiro
a aportar recursos em qualquer ativo privado, emitir carta compromisso para futuro aporte,
tampouco manter-se como Unico investidor, condicdo esta que devera constar na escritura de
emissao do ativo.

Conversao de titulos de dividas em participagdo societaria devera ser aprovada pelo CDE.

7.1 Renda Fixa

Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais; notas de créditos a exportacdo (NCE)
e cédulas de crédito a exportacdo (CCE); as obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no pais;
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), Cédulas de crédito imobiliario (CCl), Titulos do
agronegocio (CPR; CDCA; CRA e Warrant Agropecuario), certificados de recebiveis de emissdes de
companhias securitizadoras; FIDC, FIC de FIDC (somente em reestruturacdo dos investimentos em
carteira); titulos ou valores mobilidrios ndo mencionados explicitamente nos incisos do artigo 18 da
Resolugdo CMN 3.792/2009 e suas alteragdes. As posigdes existentes em 31 de dezembro de 2017
poderdo ser mantidas até seu vencimento final. As restricdes supracitadas sao validas somente para
novos investimentos.

7.2 Renda Variavel

Titulos e valores mobiliarios de emissdo de sociedade de propdsito especifico (SPE) - somente em
reestruturacdo dos investimentos em carteira; debéntures com participagdo nos lucros; certificados
de potencial adicional de construcdo (CEPAC); certificacdes de redugdes certificadas de emissdo (RCE)
ou de crédito de carbono do mercado voluntario; certificados de ouro fisico. As restricGes
supracitadas sao vdlidas somente para novos investimentos. As posicdes existentes em 31 de
dezembro de 2017 poderdo ser mantidas até seu vencimento final.

7.3 Investimento no Exterior

N3do serdo permitidos investimentos em ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras dos
fundos constituidos no Brasil, cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimento
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em cotas de fundos de investimento classificados como divida externa; cotas de fundos de indice do
exterior admitidas a negociacdo em bolsa de valores do Brasil; certificados de depdsito de valores
mobilidrios com lastro em agdes de emissao de companhia aberta ou assemelhada com sede no
exterior — Brazilian Depositary Receipts (BDR) e ac¢Ges de emissdo de companhias estrangeiras
sediadas no Mercado Comum do Sul (MERCOSUL).

7.4 Investimentos Estruturados

N3o serdo permitidos investimentos em: cotas de fundos de investimento em participacoes (FIP) e
cotas de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento em participacoes (FIC de FIP);
cotas de fundos de investimento em empresas emergentes (FIEE) e cotas de fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimento em empresas emergentes (FIC de FIEE); cotas de fundos de
investimento imobiliario (FIl) e cotas de fundos de investimentos em cotas de investimento
imobiliario (FIC de FIl). As restricGes supracitadas sao validas somente para novos investimentos. As
posicOes existentes em 31 de dezembro de 2017 poderdo ser mantidas até seu vencimento final.

7.5 Operag¢des com Participantes

Financiamentos imobilidrios. As posicOes existentes em 31 de dezembro de 2017 poderdo ser
mantidas até seu vencimento final. As restricdes supracitadas sdo validas somente para novas
concessoes.

7.6 Day Trade

Sao vedadas as operacdes de Day Trade, nos fundos exclusivos que compdem os segmentos de renda
fixa e varidvel. As vedagdes supracitadas ndo se aplicam aos investimentos em fundos nao exclusivos
multimercados classificados no segmento estruturado, respeitado o disposto na Resolugdao CMN
3.792/20009.

7.7 Operagdes com Derivativos

As operacOes com derivativos estdo vedadas em carteira propria. As vedacles supracitadas nao se
aplicam aos investimentos em fundos de investimento de ag¢Bes e fundos ndo exclusivos
multimercados classificados no segmento estruturado, respeitado o disposto na Resolucgdo CMN
3.792/2009.

8 Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
ndo, nos quais o Plano aplica recursos, podem ser marcados a valor de mercado ou contabilizados
até o vencimento pela taxa do papel (marcagdo na curva), de acordo com os critérios recomendados
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e pela Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

De acordo com o manual de boas praticas da Previc “A verificagdo do equilibrio econdmico e
financeiro dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja, é preciso que a
entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelos adequados de
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aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado financeiro na busca
do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios”.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
EFPC, para negociagao ou mantidos até o vencimento, observado adicionalmente o disposto na Res.
CGPC n2 04, de 30 de janeiro de 2002, e respectivas alteracdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela Entidade sdo os
mesmos estabelecidos por seus Agentes Custodiantes.

Os titulos e valores mobilidrios classificados no segmento de renda fixa devem, sempre que possivel,
ser negociados por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Bacen ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia, observados os
critérios estabelecidos pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), visando assim,
maior transparéncia.

9 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolucdo CMN n2 3.792 exige que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)
definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de
aplicacao.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais
ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacGes
momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar
menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

Para cada segmento de aplicacdo, a estratégia de investimento buscara atingir as seguintes metas de
rentabilidade para o Plano Serpro Il - PSIl na modalidade de beneficio definido (BD) e contribuicdo
definida (CD), conforme abaixo:

SEGMENTO META DE RENTABILIDADE
Plano INPC +5,58% a.a.
Renda Fixa INPC + 5,58% a.a.
Renda Variavel INPC + 7,00% a.a.
Investimentos Estruturados INPC + 5,58% a.a.

Investimentos no Exterior J—

Imoveis INPC + 5,58% a.a.

Operagoes com Participantes INPC + 5,58% a.a.
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10 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo I, “Dos Controles Internos e de Avaliagao de Risco”, da
Resolucdo CMN n2 3792/2009, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites
de gestdo de risco dos investimentos.

O gestor que eventualmente extrapolar algum dos limites de risco estabelecidos nesta Politica de
investimento deve comunicar a Entidade, que adotara a medida mais adequada diante do cendrio e
das condi¢Oes de mercado da ocasido. O Serpros solicitard ao gestor o reenquadramento imediato
das operacdes.

Os limites de risco estabelecidos nesta Politica de investimento serdo monitorados pelo Serpros com
auxilio de consultoria externa.

Esse topico disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de alocagao
estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 3.792/2009 e por esta Politica de Investimento.

Em se tratando da terceirizacdo dos recursos garantidores do Plano, cabera aos
administradores/gestores externos zelar pelo controle e monitoramento de todos os riscos
mencionados anteriormente, com observancia aos ditames da Resolu¢gdgo CMN n2 3.792/2009.

10.1 Risco de Mercado

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito
através do Value-at-Risk (VaR) que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, a perda esperada.

+ Modelo: paramétrico.
+ Intervalo de Confianga: 95%.
+ Horizonte: 21 dias uteis.

A avaliagao do risco de mercado é realizada considerando os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
Renda Fixa 2,00%
Renda Variavel 16,50%

10.1.1 Andlise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela definicdo de cenarios de stress, que
consideram mudancas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas
de juros e precos de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagGes histéricas dos indicadores, os cenarios de stress ndo
precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:
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« Cenarios: BM&F
+ Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposic¢oes.

10.2 Risco de Crédito

10.2.1 Rating das Operagoes

O Serpros utiliza para avaliagdo da qualidade de crédito dos ativos de renda fixa os ratings atribuidos
por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas
categorias:

« Grau de investimento;
« Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis abaixo
relacionadas e se a nota for, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo A ou
equivalente, apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

« Os titulos que ndao possuem rating pelas agéncias elegiveis, ou que tenham classificacdao
inferior as que constam na tabela, devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

« Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

« O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicacoes a politica de investimento.

Para os titulos e valores mobiliarios que perderem a classificacdo minima exigida devera ser envidado
esforcos de venda do ativo ou obrigacdo de resgate, exceto para os titulos em posicdo de carteira em
31/12/2017.

10.2.2 Exposigdo a Crédito

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento 8%

Grau especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato nao discricionario).

Nesse sentido, o limite acima previsto ndao deve ser entendido, em nenhuma hipdtese, como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “grau especulativo” por parte dos gestores
exclusivos das carteiras e fundos.

10.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez esta relacionado ao casamento dos fluxos de ativos e passivos, de forma que os
recursos ndo estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacGes do
plano. A medida que os prazos de vencimentos das obrigacdes se aproximam, a aloca¢do dos recursos
deve privilegiar ativos mais liquidos. Além disso, o planejamento garante que as alienaces dos ativos
ocorram no prazo certo e no prego justo.

O controle desse risco no Serpros é feito através do ALM Estocdstico. A metodologia utilizada no
modelo de ALM consiste na projecdo da carteira de ativos e do fluxo de caixa previdencidrio do Plano.
Na simulacdo sdo consideradas premissas de reinvestimento para a liquidez.
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10.4 Risco Operacional

A gestdo destes riscos é realizada de forma preventiva pela adog¢do de normas, politicas e instrucées
normativas e de forma corretiva através da identificacdo de eventos e do valor de exposi¢cdo dos
riscos, resultando na melhoria constante dos processos da Entidade alinhada aos artigos 12 e 132 da
Resolucdo CGPC n2 13, de 01 de agosto de 2004.

10.5 Risco de Terceiriza¢do

Na administracdo dos recursos financeiros hd a possibilidade da terceirizacdo total ou parcial dos
investimentos da Entidade. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a gestores
externos, porém nao isenta a Entidade de responder legalmente perante os érgaos fiscalizadores.

Os gestores dos recursos tém liberdade na selecdo de papéis, desde que respeitadas as regras de
investimento que estdo especificadas nesta Politica de Investimentos.

10.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, serd feito por meio:

« Darealizagdo periddica de relatérios que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimento;

« Darevisdo periédica dos regulamentos dos fundos, exclusivos ou ndo; e

« Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos com terceiros.

10.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de
acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de emissores, bem como
a diversificagao dos limites por modalidades de investimentos e concentragdo por investimentos.

O acompanhamento do risco sistémico é feito a partir do método de controle dos limites definidos
por Modalidade de Investimento (item 5.1), Alocagdo por Emissor (item 5.2), Concentragdo por
Emissor (item 5.3) e Concentragdo por Investimento, devendo todos os investimentos estarem
devidamente inseridos dentro dos critérios estabelecidos em cada item. A combinacdo de
acompanhamento destes limites juntamente com os demais controles definidos nesta Politica de
Investimentos sdo os controles utilizados pelo Serpros para reduzir o risco sistémico na gestdo do
Plano.
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10.8 Risco Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas,
econdmicas e financeiras utilizadas na estimativa do calculo do passivo e, consequentemente, dos
recursos necessarios para honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do plano.

De acordo com a Resolucdo CNPC n2 15 de 19 de novembro de 2014, a Entidade deve comparar as
probabilidades de ocorréncia de morte ou invalidez constantes na tabua biométrica utilizada em
relacdo aquelas constatadas junto a massa de participantes e assistidos, e confrontar a convergéncia
entre a taxa real de juros estabelecida nas projec¢Oes atuariais e a taxa de retorno real projetada para
as aplicagoes dos recursos garantidores (Instrucdo Normativa n? 23/2015 estabeleceu orientacgdes e
procedimentos para os estudos de aderéncia).

11 Observagao dos principios socioambientais

O Serpros observa em seus processos de gestdo de investimentos formas de respeito socioambiental
gue sejam relevantes para a sociedade e estuda adotar pardmetros e critérios de investimento
responsdvel para serem incluidos no processo decisdério de investimento.
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